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Mundo: indicadores de la produccion internacional (1990-2022) (indice 2010=100)
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Fuente: elaboracién propia con base en UNCTAD (2024).
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Fuente: elaboracidén propia con base en USA Trade Online (2025)
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Comercio entre EE.UU. y China y con otros paises (2011-2023) (indice 2018=100)
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Fuente: elaboracién propia con datos de WITS (2025), metodologia de Blanga-Gubbay y Rubinova (2024).
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Impactos del arancel ad valorem de 25% a las exportaciones de
productos finales desde México en EE.UU.:

198 productos (el 1.8% de los productos) de los capitulos maquinaria y equipo, electronica-
eléctricos y autopartes-automotriz absorberan el 60% del nuevo arancel

Grafico 1. México: valor de los productos exportados a EE.UU.
(2023) (Participacion acumulada en la exportacién total a EE.UU.)
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Fuente: elaboracién propia con base en INEGI (2025)
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* Posible cancelacion de algunos proyectos de inversion extranjera directa (IED)
por Relocalizacion (NNearshoring) en manufacturas. I.a motivacion principal de la

IED manufacturera en México es la busqueda del mercado estadounidense (Ortiz
Velasquez, 2022).

* Entre 2023-2024, los anuncios de IED suman 175,447 mdd (SE, 2025). Hasta el
momento Amazon, Nestlé, Medline, Netflix y Santander, han ratificado proyectos
de inversion por un monto de 9,250 mdd. En contraste, General Motors, Gerdau
Corsa, LG, Samsung, Nissan, Apple y Nemax, han senalado que de ratificarse los
aranceles, estan en condiciones de aumentar su produccion en EE.UU.
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México: inversion fija bruta por tipo de comprador (1993-2024/I1) (Porcentaje del PIB)
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Fuente: elaboracidn propia con base en INEGI (2025)
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México: anuncios de inversion por entidad federativa (acumulado 2023-2024) a/

Numero de anuncios de inversion

(Jo-5

[ 15-14
[J14-22
[J22-45
[45-77
Bl 77 - 93

Anuncios Inversion Empleos P. Industriales

Entidad federativa (Nimero) (MDD) (Ndmero)  (Nimero)

Total general 536 175,447 333,334 1,076

Nuevo Leon 93 42203 68,058 174

Coahuila 77 6,075 41,078 70 12.7 %
Querétaro 68 13,092 22,838 74

Guanajuato 45 6,942 15,668 116

Baja California 30 3,072 14,662 64

Aguascalientes 27 4,446 13,000 16

Chihuahua 22 4,483 16,282 70

Estado de México 22 7,282 7,995 92

San Luis Potos{ 19 4,185 16,242 48

Fuente: elaboracion propia con datos de Secretaria de Economia (2024)
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Las primeras nueve entidades que concentran los anuncios de inversion, ocupan también
las primeras nueve posiciones en un ranking de factores de localizacion.

Destacan los casos de Nuevo Leon, Coahuila, Querétaro, Guanajuato, Baja California y
el Estado de México.

Lugar segin Factores de localizacion de los anuncios de inversion
Entidz}d nﬁme.ro de Luga}r segun Lugar segin nimero  Lugar segin Lugar s.egﬁn Suma Posicion
federativa anuncios de diversidad de la de parques empleo productividad 225) definitiva
inversion (1) manufactura (2) industriales (3) generado (4) manufacturera (5)
Nuevo Leon 1° 2° 1° 1° 2° 6° 1°
Coahuila 2° 7° 5° 2° 1° 15° 2°
Querétaro 3° 4° 4° 4° 4° 16° 3°
Guanajuato 4° 8° 2° 8° 11° 29° 4°
Baja California 5° 9 8° 9° 3° 29° 5°
Chihuahua 7° 12° 6° 06° 5° 29° 6°
San Luis Potos{ 9° 10° 10° 7° 06° 33° 7°
Estado de México 8° 3° 3° 13° 18° 37° 8°
Aguascalientes 6° 5° 16° 11° 7° 39° 9°

1), 3) y 4) Acumulado 2023 y 2024, Fuente: SE (2024); 2) Numero de subsectores manufactureros que en 2022 presentaron un indice de especializacion superior a la unidad, Fuente: INEGI (2024); 5)
Cociente PIB a poblacién ocupada en 2022, Fuente: INEGI (2024); 4) y 5) cifras originales del PIB en precios constantes de 2018. Metodologia: se organizaron en sentido descendente el lugar que ocupa
la entidad federativa en cada uno de los indicadores, finalmente se obtuvo la suma total y se anot6 el lugar que ocupan en la posiciéon definitiva.

26/02/2025 Samuel Ortiz | PAPIIT IN304425 | PAPIME PE100124



UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO SRR
Facultad de Economia =

confirmados; 7,081 mdd de inversion; 64,928 empleos (82.4% no calificado).

Descripcion de indicadores

Modo de entrada (nuevo o expansion) y pais de origen.

Producto/servicio principal y su clasificacion SCIAN.

Monto de inversion estimado, en millones de dolares (mdd).

Porcentaje de incentivo estatal y duraciéon (impuesto sobre némina).

Empleo: calificado (requiere habilidades técnicas, experiencia, educacion especializada); no calificado.
Origen geografico principal de materiales.

Ventas: en el mercado nacional y al extranjero (en porcentaje).

Region y lugar de ubicacion (parque industrial o campo).

Preferencias del edificio: renta, renta con opcién a compra, venta o construido a la medida.
Dimensiones terreno y de construccion.

Agua (si 0 no) y cantidad necesaria para la operacion (metros cubicos por hora).

Energia eléctrica (si o no) y cantidad necesaria (por ejemplo, kilovatios hora).

Gas (s{ 0 no) y cantidad necesaria (en unidades de volumen o energia).

Planta tratadora de agua (s{ o no) y capacidad de tratamiento de agua necesaria.

Espuela de ferrocarril (si o no).

Medio de contacto: pagina web, feria industrial, desarrollador Industrial, organismo promotor.
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= Entre 2019-2021 y 2022-2024 la inversion promedio por afio se multiplicé por 3.6
veces: de 513 a 1,848 mdd.

= Cambio en la estructura de la inversion, en favor de la ampliacion de capital, la
preferencia del inversor por la compra de edificio y el empleo no calificado:

Coahuila: proyectos de inversioén confirmados y generacién de empleo

(2019-2021 y 2022-2024/ 09) (% de la inversion total)

64.5
58.1
41.9
355
22.8 252 533

Ampliacién Nueva Calificado No calificado Renta Compra Construido a la
medida

Inversion Empleo comprometido Preferencia del edificio

W 2019-2021 @2022-2024
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= Aumenta la competencia territorial por la atraccion de inversion, aproximada con
cargo en las participaciones relativas de los incentivos estatales y su duracion:

84.0
75.1
60.5
46.3
36.5
24.9 25.6
13.9 16.6
7.5 7.1
= ]

100% 50% 75% 10 afos De 2 a 4 afios De 5 a 8 aios

Coahuila: incentivos estatales y duracion

(2019-2021 y 2022-2024/09) (% de la inversién total)

Incentivos estatales Duracién de incentivos

W 2019-2021 @2022-2024
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= Inversion orientada a la exportacion (buscadora de mercado adyacente), pero con
una caida en su participacion porcentual y con un cambio en la estructura de la
proveeduria en favor de Asia (China, Tailandia e Indonesia).

Coahuila: orientacién y origen de proveeduria de los proyectos de inversion confirmados

(2019-2021 y 2022-2024/09) (% de la inversion total)
91.0
I 84.9

51.9
37.4 39.0
31.1
17.8
: 42 32 )
11 ) 0.0 0.0

Exportacién Mercado China Estados México Corea Taiwdn Tailandia Indonesia
nacional Unidos
Orientacién Origen de materiales (opcion 1)

W2019-2021 [@32022-2024
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= Las inversiones buscan suministro de agua y de energia eléctrica; dos ferceras partes
requieren de plantas tratadoras de agua. Abrupto aumento en la participacion de la
inversion que requiere una conexion ferroviaria directa para el transporte de mercancias

Coahuila: tipo de recursos que buscan los inversores

(2019-2021 y 2022-2024/09) (% de la inversion total)

Agua Planta tratadora de agua Energia eléctrica Espuela de ferrocarril

B 2019-2021 @2022-2024
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= Lainversion T-MEC pas6 de 511 a 2,718 mdd (o una participacion de 33.2% a 49%), la
de Asia de 855 a 2,352 mdd (o una participacion de 55.6% a 42.4%).

= EEUU y China son los principales inversores, su inversion se multiplico por 5.5 y 4.1
veces respectivamente, elevan su participacion en la inversion total de 52 a 69%.

Coahuila: inversioén por pafs de origen
(2019-2021 y 2022-2024/09) (%o de la inversion total)

6.1
4.8
l o= e l

Estados Unidos Canada México Alemania Francia China Corea Japdn Singapur
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Coahuila: caracteristicas de la inversion confirmada de origen chino y estadounidense (2022-2024/09)

Indicador China Estados Unidos
Inversién acumulada (mdd) (1) 1,634 [29.5%] 2,177 [39.3%]
Ampliacién de capital (porcentaje de 1) 21.2 59.2
Nueva (porcentaje de 1) 78.8 40.8
Renta del edificio (porcentaje de 1) 5.5 30.0
Compra del edificio (porcentaje de 1) 59.9 54.7
Construido a la medida (porcentaje de 1) 34.6 7.0
Empleo total (nimero) (2) 21,757 [47.2%] 9,884 [21.4%]
Calificado (porcentaje de 2) 10.4 [39.1%] 13.7 [23.3%0]
No calificado (porcentaje de 2) 89.6 [48.7%] 86.3 [21.3%]
Inversion por ocupado (délares) (3=1/2) 75,093 (130,392) 220,245 (46,644)

Entre corchetes se muestra la participacion relativa del indicador 1 en la inversion proyectada total de Coahuila.
Fuente: elaboracién propia con base en Cuestionario a empresas interesadas en invertir en Coahuila (2019-2024/10).
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Coahuila: caracteristicas de la inversion confirmada de origen chino y estadounidense (2022-2024/09)

Indicador: China a/ Estados Unidos a/
Inversion orientada a la exportacion 96.0 73.1
Organismo promotor 40.5 84.6
Recomendacion 21.7 1.2
Medio de contacto: . _
Desarrollador industrial 11.9 4.0
Obligacion con cliente 5.5 0.0
Incentivos (impuesto 100% 99.0 90.1
sobre némina): 50% 1.0 7.7
Duracién de incentivos: 10 anos 204 =0
De 5 a 8 anos 3.4 52.7
China (opcion 1) 24.1 23.9
EEUU (opcioén 1) 1.2 7.1
Proveeduria de: México (opcion 1) 39.1 19.2
Tailandia (opcion 1) 35.5 0.0
Canada 0.0 3.9

a/ En porcentaje de la inversién de China y Estados Unidos respectivamente. Fuente: elaboracion propia con base en Cuestionario a empresas interesadas en invertir en Coahuila (2019-2024/10).
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Frente al estancamiento de la IED de 2018 en adelante (en un contexto de guerra
arancelaria y T-MEC), desde 2023 México presenta un boom de anuncios de inversion por
Nearshoring, principalmente de empresas americanas y chinas.

LLa amenaza de Trump de imponer aranceles ad valoremn generalizados de 25% a las
importaciones desde México, asi como la promesa de rebajas fiscales en aquel pais, ha
puesto en suspenso algunos anuncios de inversion, generando el debilitamiento del
Nearshoringy el fortalecimiento del Reshoring tavorable a los Estados Unidos.

El Plan México (con incentivos que representan el 0.1% del PIB), busca: 1) evitar la
cancelacion de los anuncios de inversion por Nearshoring; 11) la continuidad del T-
MEC cuya revision o renegociacion se puede adelantar para 2025; 1) promover una
estrategia de sustitucion de importaciones Jchinas?
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En caso de que el Plan México logre retener los proyectos por Relocalizacion, el segundo
reto consiste en reorientan la inversion a objetivos de desarrollo (inversion de calidad). Sin
regulacion, la inversion por Nearshoring contribuira a amplificar brechas de
desarrollo a nivel regional y ramal.

En Coahuila las motivaciones de los proyectos no cambian, con respecto al pasado y al
dato nacional, estamos ante un fenémeno: inercial y selectivo.

El papel de China en la estrategia nacional de sustitucion de importaciones.
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1. Motivacion

1. Hay gran incertidumbre por:

ssEleccion del Poder Judicial y 20 piso de 4T (Infonavit).
s Trumponomics

*»+Clima de negocios y criminalidad (Sinaloa).

2. Pensar futuro para México 2025-2030.
EL FUTURO ES HOY

25/02/2025 Diapositiva 3 de 27
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2. Consideraciones generales

El método de escenarios sirve para:

PENSAR Y ADVERTIR:
OPORTUNIDADES Y RIESGOS.
ANALISIS DE OBJETIVOS.
VIABILIDAD DE POLITICAS.
DETECTAR TENDENCIAS E IMPACTOS FUTUROS.

FACILITAR PLANIFICACION Y TOMA DE
DECISIONES EN ENTORNOS MUY INCIERTOS.

MEDIR RESTRICCIONES.

Diapositiva 4 de 27



El método de escenarios se hace con:

Modelos macroeconométricos (Castro et al. 1993 y Loria, 2025).

Eudoxio: Modelo macroeconomeétrico de la economia mexicana: de
tamano mediano: 32 ecuaciones endogenas.

« Construye escenarios numericos en marcos contables
congruentes.

* Es sensible a cisnes negros (Popper y Taleb).

* Hacemos tres escenarios (probabilisticos) para variables
macroeconomicas de Meéxico (2025-2030).

25/02/2025 Diapositiva 5 de 27



3. Condiciones actuales

Exportaciones mundiales (TC), 2015Q1-2024Q3
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FRED (2025).
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Indice global de incertidumbre de comercio,
2000M01-2024M11
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FRED (2025).

Nota: Los subindices de la EPU se basan exclusivamente en datos de noticias.

Se obtienen de la base de datos Access World News. Recopila informacion de mas de
2000 periddicos de Estados Unidos.
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EU: Indice de Produccion Industrial,
2000M01-2024M11

108
104 Estancamiento
desde 2008 AN
LI ' Al
100 \,\\Nf\/ B
96
92
88 d
84
00 02 20 22 24

FRED (2025).
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China: Produccion (TC), 2000Q1-2023Q3
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FRED (2025). La tendencia se calcul6 con el filtro HP.
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PIB Mundial (TC), 1980-2023
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FRED (2025). La tendencia se calcul6 con el filtro HP.
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4. RESTRICCIONES

Entorno internacional

«  Trumponomics 2.0.

Extremismos: populismos politicos

Proteccionismo comercial

Desaceleracién del crecimiento mundial

Entorno domestico
MANTENER CALIFICACION DE DEUDA SOBERANA

Altos déficits y deuda ¢ Imparable? con gasto social creciente.
NECESIDAD DE REDUCIR AUN MAS IG.

Complicada situacién de PEMEX.

Estancamiento econémico de largo plazo, acentuado desde 2018.
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Mexico: PIB observado y potencial (TC),
2000Q1-20240Q3
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Célculos propios con datos de INEGI (2025). Filtro HP.
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Mexico: Inversion Privada (TC),
2000Q1-202403
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INEGI (2025).
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Mexico: Coeficientes de inversion (% PIB),

1970-2023
24
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Eudoxio (2025).
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Mexico: Deuda Publica (% PIB), 1970-2024
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Eudoxio (2025), SHCP (2025).
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Mexico: Déficit, 1970-2025

-8
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—— Primario Publico
SHCP (2024 y 2025).

El dato de 2025 es de los los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2025 (SHCP, 2025).
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1

2.

4.

S.

5. Analisis de Escenarios

|. Inercial (el mas probable, 60%0)

Y, = 2.2%.

Recorte de IG inevitable (-5.4%).

Aunque se ratifique TMEC (2026),
nacional e internacional.
No habra repunte inversion.

25/02/2025

Petroleo: caida de precios y exportacion (-3%).

habra

Incertidumbre empresarial
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l. Inercial

Supuestos: 2024e 2025 2026 2027 2028 2029 2030 _HACA
Inv. Pub.* 14.2 -13.3 -6.1 -6.3 -6.9 -2.3 2.8 -5.4
INVPUBPIB*** 3.2 2.8 2.6 24 2.2 2.1 2.1 =
Gast. Corr.* 8.7 -1.1 0.1 0.5 3.3 3.2 2.8 15
GCORRPIB*** 10.3 10.1 9.9 9.8 10.0 10.0 10.0 -0.4
CETES 10.7 9.4 8.6 1.7 7.9 7.5 1.7 8.1
Tipo cambio** 18.4 21.4 21.9 21.8 22.4 22.1 22.1 " 33
Prec. Gasolina* 5.2 5.9 5.1 4.2 4.4 4.0 4.2 4.6
PIB US* 2.7 2.4 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 Y
Precios US* 2.9 2.6 2.3 2.1 2.1 2.1 2.1 Y
Exportaciones petréleo (mll barriles diario) 0.775 0.725 0.700 0.686 0.672 0.659 0.646 -3.0
Precio mezcla mexicana (dll por barril) 70.4 65 62 60 60 60 60 -2.6
Poblacion* 0.9 0.9 0.9 0.8 0.8 0.7 0.7 0.8
Resultados: 2024e 2025 2026 2027 2028 2029 2030 ,~ TMGA
PIB* 15 08 14 1.8 2.0 25 2.8 w
Ingreso percépita* 0.6 -0.1 0.5 1.0 1.2 1.8 2.1 .
Consumo Priv.* 3.6 14 2.0 24 2.6 3.1 3.4 2.5
CONSPIB*** 81.5 81.7 81.8 82.6 83.4 83.9 84.4 0.6
Inversion Priv.* 6.8 1.6 2.8 3.6 4.0 5.1 5.6 3.8
INVPIB*** 23.9 24.0 24.3 24.8 254 26.0 26.7
Precios* 4.7 5.4 4.6 3.7 3.9 3.5 3.7 $
Sal. Med. Reales* 3.1 1.6 2.4 3.3 3.1 35 3.3 9
Empleo* 1.3 0.6 1.1 14 1.6 2.0 2.2 ‘
Desempleo™ 2.7 3.0 3.1 3.1 3.2 3.3 3.3 »
CCPIB*** -0.7 -0.7 -0.9 -1.0 -0.9 -0.9 -0.9 4.9
SBC**** -12.7 -13.4 -14.9 -16.9 -17.5 -17.7 -18.9 7.0
Balance fiscal % PIB -5.0 -35 -3.1 -2.8 -2.8 -2.8 -2.8 -8.5
Deuda PUblica Bruta % PIB 51.4 51.8 52.0 52.0 52.1 52.2 52.3 0.3
|[ED**** 37.8 31.9 29.3 33.2 36.2 36.1 36.1 -0.3
|IEDPIB*** 2.8 2.6 2.4 2.7 3.0 2.8 2.7 -0.2

*Tasas de crecimiento. **Pesos por dolar. *** % del PIB. ****Miles de millones de délares.
Promedios aritméticos de la TMCA, con excepcion de CETES y del tipo de cambio.
Estimaciones realizadas el 31 de octubre con la colaboracién técnica de Jorge Ramirez-Nava.

Caélculos propios.
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I1. Pesimista (30%0)

« Se reduce crecimiento de Y, . = 2%.

» Se profundiza desconfianza empresarial nacional e internacional.

* Crece restriccion fiscal. Se elevan precios de energéticos (3.7%),
Inflacion (5.7%), tasa de interés (11.6%) y tipo de cambio (2.3).

e Cae mas IG (-5.7).
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1. Pesimista

Supuestos: 2024e 2025 2026 2027 2028 2029 2030 TMCA
Inv. Pub.* 14.2 -26.9 -3.9 -3.4 -3.4 1.4 1.9 Q;)
INVPUBPIB*** 3.2 2.3 2.2 2.1 2.0 2.0 2.0
Gast. Corr.* 8.7 -4.6 12 3.1 0.8 1.4 19 0.6
GCORRPIB*** 10.3 9.7 9.6 9.8 9.7 9.6 9.5 -1.2
CETES 10.7 11.8 11.3 9.3 8.8 8.6 8.6 11.6
Tipo cambio** 18.4 23.5 24.8 23.4 23.1 23.6 24.1 2.3
Prec. Gasolina* 5.2 8.3 7.8 5.8 5.3 5.1 5.1 3.7
PIB US* 2.7 2.2 19 1.9 1.9 1.9 19 2.0
Precios US* 2.9 2.6 3.7 3.5 3.2 3 2.8 3.1
Exportaciones petréleo (mll barriles diario) 0.775 0.725 0.700 0.686 0.672 0.659 0.646 -2.4
Precio mezcla mexicana (dll por barril) 70.4 65 62 60 60 60 60 -2.6
Poblacién* 0.9 0.9 0.9 0.8 0.8 0.7 0.7 0.8
Resultados: 2024¢e 2025 2026 2027 2028 2029 2030 _TMCA
PIB* 1.5 -0.2 0.5 1.2 1.4 1.4 1.9 1.0
Ingreso percapita* " 06 -1.1 -0.4 0.3 0.7 0.7 1.2 .
Consumo Priv.* 3.6 0.4 11 1.8 2.0 2.0 25 1.6
CONSPIB*** 81.5 80.9 80.3 80.5 80.9 80.5 80.3 -0.2
Inversién Priv.* 6.8 -0.4 1.0 2.3 2.9 2.8 3.8
INVPIB*** 23.9 23.6 23.4 23.6 23.9 23.9 24.2
Precios* 4.7 7.8 7.3 5.3 4.8 4.6 4.6
Sal. Med. Reales* 3.1 -0.8 -0.3 1.7 2.2 24 2.4
Empleo* 1.3 0.1 0.4 0.9 1.1 1.1 15
Desempleo* 2.7 3.5 3.8 4.0 3.8 3.8 3.7
CCPIB*** -0.7 -0.7 -0.9 -0.8 -0.7 -0.7 -0.7 .
SBC**** -12.7 -12.6 -13.9 -12.9 -13.3 -13.7 -13.9 1.7
Balance fiscal % PIB -5.0 -3.2 -2.9 -2.7 -2.7 -2.7 -2.7 -8.7
Deuda Publica Bruta % PIB 51.4 51.6 51.8 51.8 51.8 51.9 51.9 0.2
[EP s 37.8 31.6 29.1 26.6 25.8 25.1 24.8 -6.6
IEDPIB*** 2.8 2.6 2.4 2.1 2.1 1.9 1.9 -6.4

*Tasas de crecimiento. **Pesos por dolar. *** % del PIB. ****Miles de millones de dolares.
Promedios aritméticos de la TMCA, con excepcion de CETES y del tipo de cambio.
Estimaciones realizadas el 31 de octubre con la colaboracion técnica de Jorge Ramirez-Nava.

Calculos propios.
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I11. Optimista (menos probable, 10%0)
Y, = 2.4%.
* No hay aranceles hacia México ni deportaciones masivas.
 Funcionan Plan México y PND.
» Eleccion de jueces y magistrados mejora Estado de Derecho.
» Exito de reforma al Infonavit.

» Mejora confianza empresarial.
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I11. Optimista

Supuestos: 2024e 2025 2026 2027 2028 2029 2030 TMCA
Inv. Pub.* 14.2 -6.5 -5.2 -5.2 -5.5 -6.2 -2.1
INVPUBPIB*** 3.2 3.0 2.8 2.6 2.4 2.2 2.1
Gast. Corr.* 8.7 -0.1 05 1.1 3.4 3.4 2.8 1.8
GCORRPIB*** 10.3 10.2 10.0 10.0 10.2 10.3 10.3 -0.04
CETES 10.7 8.1 7.3 6.5 6.5 6.5 6.5 6.9
Tipo cambio** 18.4 20.5 194 19.8 20.4 20.6 20.8 20.0
Prec. Gasolina* 5.2 4.6 4.3 4.0 4.0 4.0 4.0 4.2
PIB US* 2.7 2.6 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4
Precios US* 2.9 2.4 2.1 2 2 2 2 2.1
Exportaciones petrdleo (mll barriles diario) 0.775 0.750 0.740 0.725 0.711 0.696 0.683 -2.1
Precio mezcla mexicana (dll por barril) 70.4 65 68 70 70 70 70 0.0
Poblacion* 0.9 0.9 0.9 0.8 0.8 0.7 0.7 0.8
Resultados: 2024e 2025 2026 2027 2028 2029 2030 _~TMEA
PIB* 15 1.2 1.8 2.4 2.7 2.7 2.8 kig)
Ingreso percapita™ 0.6 0.3 0.9 1.6 19 2.0 2.1 :
Consumo Priv.* 3.6 1.8 2.4 3.0 3.3 3.3 3.4 2.9
CONSPIB*** 81.5 82.0 82.5 83.7 85.2 85.8 86.3 0
Inversion Priv.* 6.8 2.4 3.6 4.8 5.4 5.4 5.6
INVPIB*** 23.9 24.2 24.6 25.4 26.4 27.2 27.9 B
Precios* 4.7 4.1 3.8 35 35 35 35
Sal. Med. Reales* 3.1 2.9 3.2 3.5 3.5 3.5 3.5
Empleo* 13 1.0 14 1.9 2.2 2.2 2.2 18
Desempleo* 2.7 2.9 2.9 2.8 2.8 2.8 2.8 0.
CCPIB*** -0.7 -0.6 -0.8 -0.8 -0.8 -0.8 -0.8 2.3
SBC**** -12.7 -11.9 -134 -154 -16.0 -16.2 -174 5.7
Balance fiscal % P1B -5.0 -3.8 -34 -3.0 -2.9 -2.8 -2.7 -9.4
Deuda Publica Bruta % PIB 51.4 51.9 52.2 52.4 52.5 52.6 52.6 0.4
IED**** 37.8 33.8 35.9 38.4 40.1 42.6 42.6 2.2
IEDPIB*** 2.8 2.8 3.0 3.1 3.3 3.3 3.2 2.4

Calculos propios.
25/02/2025
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RESUMEN DE 3 ESCENARIOS
Tasas medias de crecimiento

-5.4 -5.7 -5.1
4.1 5.1 3.7
8.1 11.6 6.9
1.9 1.0 2.3
1.5 0.9 1.8
2.9 5.8 0.4
-0.3 -6.6 2.2

YP = 1.6%, UM% = 3.15%
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6. Cisnes Negros
(Popper y Taleb)

EVENTOS ALTAMENTE IMPROBABLES PERO MUY DISRUPTIVOS

1. Internacionales
s*Geopoliticos: Gaza, Ucrania, Taiwan
ssSanitarios: nuevas epidemias

2. Nacionales
2.1 Politicos
% Ingobernabilidad
*+ Intervencién EU contra carteles mexicanos

¢ Resultado electoral poder judicial
¢ Elecciones intermedias

2.2 Econdémicos
¢ Perder grado de inversion: salida de capitales
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